
SPAC
ⅎ

ԑ ԑԑ ԑ
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Е῎

ָ

ָA ָB ָC

ָ װ ҅
ү үЇ῎
Ѓ ᴯ
Є үָ

҅ SPAC
ָ 6 9
῎ Ѓ SPAC
ָЄЇ SPAC

ָ
SPAC ָ
ᴓ 10%

῎ ῎ үָ

9 Ғ Ғ

10% ᴓ

SPACԐᴰ

ָA῎
ָ ҅

ָB῎
ָ

ָC
үָ

ָA῎
ָ ԑ

SPAC
ָ ү

ָЇ ָ
ҿ

SPAC
Ԑ

9 9 Ғ Ғ

ָ ῎
ש └SPACẦ ԐЇ
SPACԐ ῎

ָ ָ

SPAC Ԑᴰ ҩָ
ᴰ 6 9 ɼ

ҩָ ҲЇ ָ҅ 6
9 ῎ ָ ָ

SPACԐ Ԑᴰ ᴑ ᵣ
װ Ї ֢

Ғ SPACԐᴰῪװ
Ԑ

Ҏ
Ԑ

Ԑ Ԑ Ԑ Ԑ

SPAC
Ԑᴰ

Ҏ

ԐЇ

ҎⅎӐ҅
Ԑᴰ
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Е

SPAC ָ

ŅSPAC ָņ SPAC Њ SPACװ ӎשᴍ ָ

ᴓЃ ָ ᴓЄӐָ ɼ ָ װ ҅ү үЇ῎

Ѓ ᴯ Є үָɼ

ԓSPACҏ ԓῚ Е

• SPAC ת ֢ Ḫ SPAC ָ ү ɻ Ḫ

ᴑSPAC ָЇ Ḫ SPAC ָΊ

ᴑῚ ꜙЖ

• ҅ SPAC ָ ᴰ ₴ 6 Ѓ

ᶱ Є ╱ 9 Ѓ ᶱ ֥ Є ῎ Ѓ SPAC

ָЄЇ SPAC ָ SPAC ָ

ᴓ 10%ɼ

ῗ Е

Е SPAC ָ ҡ ῗSPAC ָ

К

Е SPAC ָ ᴰ ЇᵜῚ

ҡ ῗ Ї ֢ ֤ᴰ SPAC ָҿ

Ї ᴌ Е(a)SPAC ֢ Ὶ

Ḧ Њ Ї Ḧ ҡ SPAC ָ

ᴑЖ (b) ҡ ֢ ᵲ₴ Ї Ὶᴰ ḦSPAC

ָ ʃҏ ∑ʄ ɼ
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SPAC Ԑ

ԓSPACҏ ԓῚ Е

• ָ ῎ ש └SPACẦ ԐЇ SPAC Ԑ

῎ ָ ָ Ж

• SPAC ָ үָЇ ָ ҿ SPAC ԐЖ

• SPAC Ԑᴰ ҩָ ᴰ 6 9 ɼ ҩ

ָ ҲЇ ָ҅ 6 9 ῎ ָ ָ Ж

• SPAC Ԑ Ԑᴰ ᴑ ᵣ װ Ї ֢ Ғ

SPAC ԐᴰῪװ Ԑ Ж

• ʃҏ ∑ʄ Ҏ ԓSPACЕSPAC Ԑᴰ Ҏ

ԐЇ ҎⅎӐ҅ Ԑᴰ ɼSPAC֤

Ԑ ᴰЃ ᴰɻ ᴰ ᴰЄɼ

SPAC ָЊ Ԑ ꜠

(1) Ὶ ָ ┼ ┼50%

ҏװ ָ ᴓ ᴑᵫSPAC ָЃ

SPAC ָ ┼ ┼50% ҏװ ָ

ᴓЇ∑ ҅ SPAC ָЄ ꜠Ж(2)ᴑᵫ

SPAC ָ ꜠Ж(3)╦ (1) (2) SPAC

ָ ╱ ꜠Ж (4)ᴑᵫ

SPAC Ԑ ꜠ЃSPAC ָЊ Ԑ ꜠Є

Ї SPAC ꜠ Е(i) SPAC ҡ

꜠Ӑ ҅ү Ὺԓ ҡ ᴰ ⌡

” ‼Ѓ ῗSPAC ָ Ὶ ָ

” ЄЖ (ii) ֢ ‼ɼ
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SPAC ҡ ║

SPAC ᴓЃ SPAC ᴓЇ ҿ ָ ᴓЄЕ

• ҿSPACҏ ЇSPACᴰ SPAC Ѓ Ҙҟ Є ʅSPAC ᴓʆ

ʅSPAC ʆЖ

• SPAC ᴓ ᴍ ҿ10 ᾣЖ

• ῚSPAC ᴓ ֢ ᵣ ҿ100Ҍ ᾣЖ

• SPAC ה └ ҿ10ֽ ᾣЖ

• SPACҏה SPAC ╦ ЇSPAC ᴓ SPAC ⅎ ӵ Ї

ʅҘҟ ʆ ӵ Ж

• SPAC └ ЇSPACᴰ ʅ ῎ ʆɼSPAC ᴓᴰ

῎ ᴓЇ SPAC װ ῎ ᴓЖ

• SPAC ᴓ/ SPAC ҿ ῎ ᴓ ЇSPAC ῎ ᴓ

ᴑᵫ ⌡ Їᴑᵫ ⌡ ӵ ῎ ᴓɼ

SPAC Ѓ SPAC Ї ҿ ָ ЄЕ

• Ѓ ָ SPAC Є ᶕ

ᴓ ЇҒ

ᴓ 50%Ж

• ᶕᴍ SPAC ᴓ ҏ ᴍ ₴

15%Ж

• ᶕ ԓSPAC ֢ Ж

• SPAC └ SPAC ֢ Ғ

ԓ1 Ғ ԓ5 ɼ
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ԓSPAC ῎

ԓ ҅ү SPAC√ ҏ ║ ⌡Ѓ SPAC ᴓ SPAC ЄЇԓҏ Ї ῗ

║ ָ Ѓᴑᵫ ‟Ґ 75 Ҙҟ Ї Ҳ 20

ҿ Ҙҟ Ѓ ʃ ║ ᶡʄ 1 1 1 ʅҘҟ ʆ

Ґ (a) (i) ָ ЄЇ Ҙҟ 75% ҏ ║Єɼ

SPAC Ὶל ԓ ҏ ῎ Ї Ґװ Е ᵫ Ї

ᴓ Ѓ Є 25% ῎ᴭָ Їװҏ

῎ᴭָ ║ҲЇ Ҏ ῎ᴭ ҡ ⅎ Ғ 50%ɼ
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Е

SPAC Ҳ

SPACҏ ︠ Ὴ ЃҒ ָ ᴓ ָ ЄЇ Ḧ

ָ Ḧ ָ ɼ Ҳ Ғ ᴑᵫָ Ї

ҿԋЕ

• SPAC ҡ ᴓ Ж

• SPAC ֢ Ж

• ︠ ԍSPAC ҡЖ

• SPAC ҟ Ї ︠ ԍSPAC ҡɼ

ЇSPAC SPAC ֢ ╦֥ ЇҒ ᶕ ɼᵜמ Ї

Ҳ ᴑᵫ⌐ Ὶל ῇЇ ᶱSPAC ԓ Ὶמ ɼ
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Е

SPAC

֢ ҿЇ ָ הװ Ґװ Ї SPACמ ₴Е

• Ҳ ᴑᵫ⌐ Ὶל ῇЖ

• ָ ָЃSPAC ָ ָ └ Ї Ғװ

ῇ ЄЃ ֢ Ї ָ ᴍҒ ᵤԓSPAC ᴓ ᴍ

10%ЄЖ

• ָ SPAC ᶱ Ѓᵜ ʃҏ ∑ʄ Ѓ ῗ ֢ ЄЄɼ
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ᴑSPAC ῎ Ḧ ָ

SPACҏ ָ ᴑḦ ָ ꜡Ὶҏ ɼḦ ָ ʃ ║

Ԑꜙ ᴰ ָ ῳָ ‼∑ʄ 17 ʃҏ ∑ʄ 21

ЃῚҲ SPAC ָ SPAC Ὺ

ʃҏ ∑ʄ Ԑ ЄЇ ֢Ņ ņ ҏ ɼ

ῗSPAC ҏ Ғ ԓ ῎ Ḧ ָ ᴑ ҅

ү Ѓ ԓῚל ҏ ԓ SPAC ֢ ҩү

Є ֢ɼ

SPAC ║ ֢ ӵ ┼

SPAC SPAC ᴓ SPAC ҏ Їҩ √ ҏ Ӑ ⅎ ӵ

ɼ

SPAC ֢ Ӑ╦ЇSPAC ָ Ὶ Ԑ ɻSPAC Ԑɻ

SPAC װ ָ ָ Ҫ ӵ ᴑᵫSPAC ҏ ║ɼ
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Lucid ҅ ꜘ ꜠ ῎ Їԓ2021
7 23 De- SPACҏ Їҿ ҿא

SPAC ɼ

• SPAC̓́ Churchill Capital Corp IVԓ2020 4
30 ԓ Їԓ2020 7 30 IPO

ҏ ɼSponsor̓́ ҿChurchill Sponsor IV LLCЇ
Ӏ ָ ҿ╦ Michael Kleinɼ

• SPAC̓́ ׃√ ︠ 11. 5ֽ ᾣ Class A
unit Ї 18ֽ ᾣ Class A unit Ї
IPO ᶕ Їΐ︠ 20. 7ֽ ᾣ Class
A unit ᴓ, 2. 07ֽ Class A ᴓ 4, 140Ҍ

ɼ ָҿ ɻ ɼ

• Sponsor̓́ .2מ 5Ҍ ᾣ 5, 175Ҍ
Class B ᴓЃῚҲ675Ҍ IPO ⅎ
ЄЇ װ 1 ᾣ ᴍ 4, 285Ҍ
ɼ

• ῚҲ2. 5Ҍ ᾣ ԓ √SPAC̓́ Ї4, 285
Ҍ ᾣ ԓ 2%מ Ὶל ῗ ɼ
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• SPAC̓́ Ὶ ӫҲ ԋ Ѓ Еᵜ Lucid 1 5 ЄЕ

1. Generates Stable Free Cash- Flow.

2. Would Benefit Uniquely from our Capabilities .

3. Is Sourced Through our Proprietary Channels.

4. Has a Committed and Capable ManagementTeam.

5. Has the Potential to GrowThrough Further Acquisition Opportunities .

• 2021 2 22 ЇSPAC̓́ ԓLucid Ї ᵲᴍ 117. 5ֽ + Lucid Ὶ ῎
ᴍ - Lucid Ὶ ῎ ẃɼ װ ЇװSPAC̓́ Class A

ᴓ 10 ᾣ ᴍ Lucid ҡ ɼ

• 2021 2 ЇSPAC̓́ ῇPIPE Ї15װ ᾣ ᴍ 166, 666, 667 Class A Ї ῇ25ֽ
ᾣPIPE ЇῚҲ13, 333, 333 Lucid ╦ ҡ ɼ

• 2021 7 23 ЇDe- SPAC ɼ Class B ᴓῊ ῎ ɼ
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Lucid SPACҏ 2010 IPOҏ Ї װ SPACҏ ҅֙ᴮׂשЕ

1. ᵆẅ Ғ Е

• SPACҏ ῎ ᴍ ԑ ָ ԑ ֢ SPAC̓́ class A ” Ї ᴶ IPO
ᴍ ᴍЖ

• ᴶ IPOҏ ῎ ᾨ ӫЇῴ Ї ᴍɼ ԓSPACҏ ῎ Їԑ
׃ ᴶ ֢ ᴍɼᶡ Lucidԓ2021 2 22 Ї

ԓ2 23 ԓSEC ῎ ЇᵜῚ ᴍ 2021 1 11 ᵲЇ1ה 8 ᴍ10. 3
ᾣ ҏ 2 22 ᴍ 57. 37ɼ2 23 ῎ Ї ᴍ Ґ Ї Ӑ 20- 30
ᾣӐ ɼLucid ӫ De- SPAC ҅ү 2021 8 24 ῎ ɼ

• SPACҏ ԍ ᵆẅ ᴍɼ ҏ ᵆẅ P/S 11Ṗ Ї 2022 2 P/S
Ӥ 17Ṗ ɼLucid ֥ 2010 IPO ᵒЃ ֥ ₴Їᵜ

֥ЄЇᵜ ԍLucid ᵆẅ ҿӕ ЇP/S └1ҌṖװҏɼ
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῎

De- SPAC

ЕInvesting.com
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2. Ғ Е

• ɼ ҏ Їᴶ IPO ҏ ╦ ӫЇSPACҏ De- SPAC ɼ

• ꜙ ɼLucidҏ ׃ ԋ ҩү ꜙḪ Ї ҏ ԋ
Ҏү ꜙḪ ЇҙLucid ԋ ꜙ ɼ

• Ὺ ɼLucid ӫ ԋ  ԋSPAC̓́ De- SPAC Ҳ Ї ῎
‟ ЃLucid ⌐ ԋSPACҏ ҟ Їᶡ
Lucid ɻ ԓ Єɼ Ї ӫҲ ҟ ɻ

Їᵜ ֙ Lucid ӫҲ ₴ ɼ Ї SPACҏ ⁯ ָ ῗ
Ḫ ɼ

• ҏ ︠ ᶕ ɼ ӫҲ ᶕ ↔Ї Lucid׃ ₉
ⅎɼ

• Ӥ ֙ ҿЇ SPACҏ ⁯ ҏ ╦ ῎ Їה
ᾭ ҟ ɼ
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3. SPACҏ

• Lucid De- SPACҏ Ї ҡ 100%ה 73. 7%ɼ 26. 3%ҲЇSPAC̓́
sponsor 3. 2%ЇSPAC̓́ class A ҡ 12. 8%ЇPIPE 10. 3%ɼ

• IPO Ї ҡ 84. 1%ɼ 15. 9%ҲЇ῎ᴭ 12. 8%Ї ︠
3. 1%ɼ

Lucid De- SPAC ⅎ

IPO ⅎ

ЕCompany Prospectus
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Lucid SPACsponsor ᵆ Е

• Sponsor ₴ 4, 287. 5Ҍ ᾣЇ 4, 285Ҍ ᾣ ԓ Ї2. 5Ҍ ᾣ ԓ῎ ῳɼ

• ᴍ ҿ11. 5 ᾣЇ ᴍ 11. 5 ᾣװҏ ⌐ɼ

• Lucid ᴍ Ї ᴍ 20 ᾣ∑sponsor 28ṖЇ ᴍ 30 ᾣ∑
49Ṗɼ

• ᶕLucid ᴍ Ґ Ї 10 ᾣЇsponsorʂ ɼ

• De- SPAC ЇSPAC └ Ї∑sponsor ɼ

Sponsor投资Sponsor退出时股价Class B股价值购股权证价值 Sponsor回报率

42,875,000 10               450,000,000   -         950%

42,875,000 5                225,000,000   -         425%

42,875,000 2                90,000,000    -         110%

42,875,000 20               900,000,000   364,225,000 2849%

42,875,000 30               1,350,000,000 792,725,000 4898%

42,875,000 De-spac失败 -           -         0%
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SPACҏ ᶡ Ї ֢ ΐ └4ᴓSPAC̓́ ӫЇ SPAC ҏ De- SPAC ᶡɼ

• 4ᴓ ӫ √ Ї ⅎ ῗԓ Їҙ Ғ Ї Ḫ ɼ

• SPAC ғ Ғ Ї ₴ B Ї SPAC ꜘԋ ָ
SPAC̓́ Ḧ ɼ

• 4үה ᶡ Ї SPAC A ɼ

SPAC公司名称 发起人公司股东 并购方向 运营资金来源 SPAC公司股权结构 保荐人 审计师 备注

Aquila Acquisition Corporation
招银国际资产管理有限公司(90%)，

AAC Mgmt Holding Ltd(10%)

重点关注亚洲（特别是中国）的“

新经济”行业（例如绿色能源、生

命科学、先进科技与制造行业）内

有科技赋能的公司

1.已透过发行B类股份取得所得款项以及

发行发行人权证取得所得款项

2.与发起人订立贷款融资，提供营运资

金信贷额最高10百万港元（贷款融资为

免息，无供担保，且贷款融资的任何部

分均不可转换为任何股份、权证或其他

A类:1,000,000,000股；

B类:100,000,000股
MS, CMBI DBO

AAC Mgmt Holding 

Ltd为招银资管的高

级管理层控股的公司

TIGER JADE ACQUISITION COMPANY
泰欣资本有限合伙基金(90%)，

龙石资本管理有限公司(10%)

关注为市场潜力巨大的多个细分行

业考虑在内，包括生物科技、医疗

器械、医疗保健服务及消费医疗。

并提出三好收购标准：好业务，好

公司，好估值

1.来自泰欣资本基金的贷款协议，为一

笔15百万港元的免息无抵押贷款融资，

且不以SPAC公司资产作担保。

A类:3,000,000,000股；

B类:300,000,000股
UBS DBO

泰欣资本是泰格医药

为主要LP的公司，SP

AC聘请泰格医药的大

股东叶小平作为顾问

Trinity Acquisition Holdings Limited

李宁(33%)，

LionRock Capital (Cayman) 

Limited(42%)，

Astrapto Capital Partners (HK) 

Limited(25%)

在全球性消费领域生活方式及消费

相关行业进行收购，包括在中国具

有巨大增长潜力的运动及运动相关

品牌

1.发行B类股份及发起人权证募集的所得

款项

2.发起人为SPAC公司提供营运资金信贷

额度高达3.0百万港元的贷款融资

A类:900,000,000股；

B类:100,000,000股

且B类股份不会超过上市日

期已发行股份总

数的20%

JPM, CS DBO

李宁是LionRock 

Capital的主要LP，

同时李宁和LionRock 

Capital之前已经成

立了一个美国SPAC

Interra Acquisition Corporation

春华资本Primavera Capital 

Acquisition (Asia) LLC(60%)，

农银国际资产管理有限公司及子公司A

BCI AM Acquisition Limited(40%)

聚焦大中华地区从事创新科技、消

费及新零售、高端制造、医疗健康

及气候行动等领域的高增长型公司

1.发起人提供总额为10百万港元的无抵

押贷款融资

2.SPAC公司与发起人订立本金为1,950,0

00港元的承兑票据

A类:3,120,000,000股；

B类:312,000,000股

农银国际, 

JPM
KPMG
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1. ҅үSPAC 1ֽ ᾣЇ
К

ָ ᴓКSPACIPO
ᴓ ָК

Е Їװ SPACҿᶡЇ
ҿ260Ҍ ᾣɼ

Ẑ ∕ ָ₴ 300Ҍ ᾣ
Ї ᴍ ҿSPACIPOᴍ
1/ 10Ї∕ ָ

30%ɼ

װ SPAC ҿᶡЇSPAC
IPO ῗ ║ 20
Ҙҟ 75%

ҏ ║ɼ

֢

֢ 1ֽ ᾣ ЃSPAC IPOЄ 2.00%

ᵣᴍ 10 ᾣ ЃDe- SPACЄ 3.50%

ᵣ 1000Ҍᴓ 5.50%

ָ ᶡ 3.00%

ָ 300Ҍ ᾣ

Ѓ$Є ⅎ

100,000,000

∕ ָ ︠ 3,000,000 3.00%

103,000,000

ᵹ Ѓ╦ ⅎЄ 2,000,000 2.00%

160,000

ᴰ 50,000

ᴰ/ 115,000

10,000

ᾫҏ 75,000

Ԑ ָ ᴑḦ 150,000

═ ╔ 25,000

15,000

2,600,000

Ѓ Є 100,400,000

ЃҒ Ḫ ҲЄ 400,000 0.40%

Ѓ Ḫ ҲЄ 100,000,000 100.00%
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2. DE- SPACҒ ꜗЇ
ָК

Еװ ҿᶡЇ DE- SPAC
Ғ ꜗЇIPO 1ֽ ᾣ

Ѓ Ḫ ҲЄ Ὴ
ָɼ

֢

֢ 1ֽ ᾣ ЃSPAC IPOЄ 2.00%

ᵣᴍ 10 ᾣ ЃDe- SPACЄ 3.50%

ᵣ 1000Ҍᴓ 5.50%

ָ ᶡ 3.00%

ָ 300Ҍ ᾣ

Ѓ$Є ⅎ

100,000,000

∕ ָ ︠ 3,000,000 3.00%

103,000,000

ᵹ Ѓ╦ ⅎЄ 2,000,000 2.00%

160,000

ᴰ 50,000

ᴰ/ 115,000

10,000

ᾫҏ 75,000

Ԑ ָ ᴑḦ 150,000

═ ╔ 25,000

15,000

2,600,000

Ѓ Є 100,400,000

ЃҒ Ḫ ҲЄ 400,000 0.40%

Ѓ Ḫ ҲЄ 100,000,000 100.00%
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3.ҿ־Ӎ҅ ῎ SPACҏ Ї IPOК

Еװ SPACҿᶡЇSPACҏ ᴶ ҏ ᴮׂש ҐЕ

( 1) ᵆẅЕSPAC ᵆẅ ῗᴗҟɻSPAC ָ ҅ Ж ᴶ ҏ
Їᵆẅ҅ ҅ Ӏ Ї װ ғ ү ɼ Ḫ
ⅎᴗҟẇ SPAC ҏ Ї ҿ ᵆẅ ҲЇPIPE װ ᵆSPAC

ҟꜙЇ ᵆẅɼ ⌡ ֙ᴗҟ ∕ ╦ ῎ Ї װ ҏ
ғ Ҙҟ ᵆ ֙ᴗҟ ᴍẅЖ

( 2) ᴍ ֢ ᴌЕғᴶ ҏ Ї SPACҏ ָ῎ ᴍ ֢ ᴌɼ ҿ ₴
ᴓ ᴍ ӈ ғSPAC ” Ж

( 3) ⌐ ָ ҟ ָ ЕғΊ SPAC ָ ᵲ ꜡ ῎ ᴍẅɼ ָ SPAC
Ί ҟ ῗҘҟ ָ ῗ ɼᶡ Ї װ ָ SPAC ӐⱵ └ ⌐
ᴰɼ
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4. SPACҏ ῎ Ӎ־ К SPAC ᶡẦ ⅎ Їװ ָ К

Еװ SPACҿᶡЇ SPACҏ ῎ Ґװ Е

1. ⌐ɻ ҟ Ғ Їҙ Ӕ Їᴶ IPOҒᴰ ԍ ᵆẅ ῎ ɼ

2. ЇҒ ҿ ҿ IPO Ѓ ӤҒ ЄЇᶡ ῎
QuantumScapeЇLucidӤ ɼ

3. ⅎ῎ ᴰ ҹ Їᴶ IPO ᴰ └ Ї 2020
ҟЃ Ғ ЄЇש ῎ Draftkings ɼ

4. ֙῎ Ї WeWork IPO ɼ

ῗԓ ָ Їװ SPACҿᶡЃ ҩ ЄЕ

ָ√ ῇ Е4, 000Ҍ ᾣЃ20% ָ ᴓ+20% ָ Є+ ָ ᶱ

ָ ᴓ Е25%

῎ ᵆẅҿЕ20ֽ ᾣ

Ẑ ҅ ᵆẅ ꜠Ї∑ ָ ᴍẅҿ5ֽ ᾣЇҿ√ ῇ 12. 5Ṗɼ
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假设：(1) 从首次发售筹集的资金总额是
10 亿港元；(2) 并购目标的公平市值至少
要港币8亿; (3) 独立第三方投资者的资金总
额是港币2亿、并无其他第三方投资者；

(4) 业务原股东选择接受继承公司的40%股
份（非现金）作为出售业务的对价; 及(5)
独立第三方投资者取得继承公司的10%股

份作为其投资的对价
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